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di maggio non frena
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PIR

I'interesse:
da gennaio raccolti
piu di 2,5 miliardi

O

La raccolta dei Pir
tiene nonostante
il freno dei mercati

Raccolti altri 204 milioni
a maggio; preferiti

i bilanciati (184 milioni)
Da inizio anno il saldo
stimato e di 2,5 miliardi

IsabellaDellaValle

Lavolatilitache ha caratterizzatoil
mercato italiano il mese scorso ¢ la
primaforte turbolenzachesiregistra
nell’eradei Pir. Probabile, quindi, che
molti investitori si siano interrogati
sulpossibileimpattodeichiaridiluna
di Borsa sui piani individuali di ri-
sparmio.Premessochel’investimen-
to in questi prodotti e, per definizio-
ne, di medio lungo termine e che di
momenti difficili ce ne saranno altri,
se l'obiettivo dell'investimento ¢ sta-
to compreso bene, gli scivoloni di
Borsa dovrebbero lasciare il tempo
che trovano. Cio detto, la fotografia
scattatadaPlus24 suquesti strumen-
ti nell’osservatorio mensile, mostra
comungue unaraccoltapositiva(2o04
milioni a maggio, con una stima di
circaz,smiliardidainizioanno,e11,9
miliardi il patrimonio), anche se in
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calorispettoad aprile.

Tale rallentamento dopo mesi di
rialzi  giudicato fisiologico da molti
addetti ai lavori e I'idea prevalente &
che unimpatto emozionale ci siasta-
tosututtigliinvestimentiin generale.
Angzi, perquantoriguardaiPir,laloro
caratteristica di investire in aziende
medio-piccole non appartenenti al
comparto bancario e pil1legate al de-
bito corporate delle mid cap, ha fatto
si che accusassero meglio il colpo. A
pagareloscottopiltialtodelle tensioni
diBorsa, infatti, sono state soprattut-
toleassetclass che nei primi tre mesi
dell’anno si sono comportante me-
glio, vale a dire BTp e titoli bancari:
I'incidenza di quest’ultimi sull’indice
principale di Piazza Affari € prepon-
derante. «Una pausa di riflessione in
situazioni come queste & normale —
spiega PaoloProli,head of retail distri-
butiondi AmundiSgr-.Noicontinuia-
mo a essere positivi su tali strumenti
perché hanno dimostrato una tenuta
migliore in un momento difficile, te-
nendo poi conto che all’inizio hanno
viaggiato con il vento in poppa, spinti
dall’afflusso di capitali e dal restringi-
mento del rischio credito per I'ltalia. E
direianchecheorapossonoessereuna
buona opportunita di acquisto sia per

chi non li ha ancora in portafoglio, sia
per chiliha gia comprati e vuole incre-
mentare 'investimento. Dal versante
dellaraccolta, nel primo trimestre ab-
biamo registrato un saldo record,
mentreamaggioabbiamoaccusatoun
rallentamento sulretail».

Un altro aspetto evidenziato da
Proli & 'opportunita offerta alle mid
cap italiane dall'indebolimento del-
euronella fase pili criticadel mercato
nelle scorse settimane. «Un euro me-
noforte eunvantaggio soprattuttoper
le aziende export oriented — prosegue
Proli - che avranno cosi la possibilita
di incrementare i profitti. E poiché la
maggior parte dei Pir investe proprio
in tali imprese di valore, il beneficio &
duplice perché arriva sia dal versante
valutario, sia dalla minor esposizione
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sui titoli finanziari». La fotografia mensile scattata da Plus24 sui piani individuali di risparmio
gesjilr(l)(l“illiecaoﬁgtltsl%erdef%?lr;f)aIEgglflraiz Raccolta, patrimonio, performance e costi dei principali Pir a fine maggio 2018. Dati forniti dalle societa in milioni di euro
AM Sgr sottolinea la tenuta dellarac- | o MR rowo RACCOLTANETTA u;:‘ngrgéz PeRF.% MiZip 201

coltaanche amaggioe sottolinea I'im-
portanzadell’otticadimediolungoter-

mine propriadei Pir: «Anchedal punto ITOD05251332 24052017 AcomeA Italia P1 0,40 6,38 0,87
di vista gestionale — dice —lo stock pi- ITOO05251357 244052017  AcomedA ltalia P2 0,10 2,00 1,26
cking ed il bond picking privilegiano ITO005243289 18042017  AmundiDividendo ltalia 7,54 128,37 2,25
queste scelte che allaprova dei fattisi 70005245243 27022017 Amundi Sviluppo Italia e a7 345,74 2,69
dimostrano piu resilienti ai bruschi ITO00524716 03042017  Anthilia Small Cap Italia 0,03 11,75 3,37

movimentidimercatorispettoadaltre ITO005252645 12062017  Arca Azioni ltalia T -8,40 505,30 393

tipologie di investimento». I Pir azio- - - -
nari, secondoidatirichiestialle pr]'nci— ITOD05246993 020572017 Arca Economia Reale Equity Italia -0,29 197,94 1,24
pali case di investimento, a maggio LUQ087656699 190672017 Axa Wf-Framlington Italy -2,06 355,78 3,66
hannoraccolto 48mﬂioni,maiprodot— LU1658605562 297112017 Bg Lux Im Focus Italia 5,40 10,60 -4,11
tipiilgettonatisonostatiibﬂanciatiche ITOD05250409 120672017 Eurizon Pir Italia Azioni 19 2731 132
di milioni ne hanno incassato piﬁ di ITODOS253361 050672017 Euromabiliare Pir Italia Azionario 5,10 88,71 3,16
184. In attivo per 58 milioni i flessibili, ITO005245714 05042017  Fideuram Piano Azioni Italia 29,60 731,66 0,62
mentre per gli Etficonti sonoinrosso 170005244832 12042017 Sellz Investimenti Azionari Italia Pir 3,02 54,02 2,86
per 86 milioni. Dal versante delleper- 70005252884 03052018 Mediobanca Mid & Small Cap Italy 0,50 71,30 -0,02
fgnpance, in.oltr.e, dah.qizioannoam.e— ITO005246373 18042017 Symphonia Azionario Small Cap Italia 0,58 37,11 -1,19
@ glpgl10 gli .aZ.l Ona’:ﬂ hapno rgso mn Totale azionari 48,05 2.574,0
media I'1,5%, i bilanciati si sono inde-
boliti dello 0,4% e iflessibili dello 0,8
per cento. In crescita dell’1,7%, invece, ITODD5238966 314012017 Amundi Risparmio Italia 8,40 306,20 -14
gli Etf Pir. «La performance dei nostri ITODO5241465 29032017 Amundi Valore Italia Pir 13,33 323,79 -1,54
fondi-affermaDolsa—-continuaades- ITODO5323503 0140372018 Arca Economia Reale Bilanciato Italia15 9,16 25,20 -1,54
serepositivaperlaparteazionaria,leg- ITO00524101 06032017 Arca Economia Reale Bilanciato Italia 30 25,83 961,21 -1,47
germente negativa per la parte obbli- ITO005252686 12062017  Arca Economia Reale Bilanciato Italia 55 8,88 162,56 0,08
gazionaria che siriflette sulle perfor- | Jo0s5733355 26092017  Credit Suisse IF 11 Italy Equity F. 130 50,00 4,55
mance del nostro flessibile. 1 movi- 170005744907 27022017 Eurizon Pir ltalia30 ' | 7,69 183,70 0,88
Mento correttivo che si e avuto sul o005 6cs 15032017 Eurizon Progetto ltalia 20 535 367,01 07
mercato italiano sia lato tasso, sialato : - - =
azionario seppur in parte si é riflesso ITOO05241614 150372017 Eurizon Progetto Italia 40 45,57 1.222,09 -0,34
sull’andamentodeifondi, nonhacom- ITOD05241697 15032017 Eurizon Progetto Italia 70 20,70 374,55 0,74
promesso deltuttole performance». ITOO05253387 050672017 Euromobiliare Pir italia Flessibile 2,65 58,15 -0,44
©RIPRODUZIONE RISERVATA ITO005245672 05042017 Fideuram Piano Bil. Italia 30 15,50 161,87 -2,27
ITODO5245698 05042017 Fideuram Piano Bil. Italia 50O 15,34 389,76 -1,37
LU1602468479 27042017 New Millenium Pir Bil. 0,28 12,27 -0,17
ITO005244535 2740372017 Sella Investimenti Bilanciati Italia Pir 4,56 70,59 -1,29
Totale bilanciati 184,5 4.669,0
ITOD05247694 15042017 AcomeA Patrimonio Esente P1 0,50 15,20 -0,29
ITODD5247728 19042017 AcomeA Patrimonio Esente P2 0,10 1,20 0,21
ITO005323669 05032018 Amundi Accumulazione Italia Pir 2023 25,80 74,34 -0,74
ITO005253692 01062017 Consultivest Risp Italia -0,11 14,13 2,93
ITODD1019329 1840472017 Mediolanum Flessibile Futuro Italia 2k f 1339 2,274
ITOO04966971 16032017 Mediolanum Flessibile Sviluppo Italia 3,53 2.489 -3,6
ITODO5273047 010872017 Soprarno Ritorno Assoluto Classe P 0,90 131 n.d
IT0005246357 18042017  Symphonia Patrim.ltalia Risp. cl Pir T 002 2286 32
ITO005252363 270472017 Bee Investiper Italia Pir 25 6,49 2355 -1,07
ITO005282071  02/10:2017 Bee Investiper Italia Pir 50 3,24 49,37 1,02
Totale flessibili 57,7 4.245,7
LU0851647247 01062017 New Millenium Aug.It.Div. 0,33 69,24 0,06
Totale obbligazionari 0,33
FROO13267846 09082017 Amundi Etf Ftse Italia Pir Ucits 1,79 38,96 -0,53
FROON758085 034032017 Lyxor FTtse Italia Mid Cap Pir Ucits Etf -85,0 409,00 3,32
LU745467461 260272018 Lyxor Italia Bond Pir Ucits Etf = 10,00 n.d.
LUN605710802 24052017 Lyxor Italia Equity Pir Ucits Etf -3,00 17,00 2,35
Totale Etf -86,21 475,0
TOTALE 2044 11.963,6
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CODICEISIN CompLianT DAL FONDI anoma eﬁ’ﬁﬁ COMMISSIONE DI PERFORMANCE

e —

ITO005251332  24/05/2017 AcomeA ltalia P1 1,99 4 20% rispetto allHwm relativo

ITOD05251357 240572017 AcomeA ltalia P2 0,89 0 20% rispetto all’Hwm relativo

ITO005243289 18042017  AmundiDividendo ltalia 1,93 3 20% dell'extrarendimento rispetto al benchmark

IT0005245243 2740372017 AmundiSviluppo Italia 1,88 2 15%dell'extraperformance rispetto al benchmark

ITO005247116 03042017 Anthilia Small Cap Italia 2,57 3 15% rispetto all’Hwm perpetuo

ITO005252645 12/06/2017 Arca Azioni ltalia 1,88 4 non prevista

IT0O005246993 02052017  Arca Economia Reale Equity Italia 1,37 4 20% dell'extrarendimento rispetto al benchmark

LUOD87656699 19/06/2017 Axa Wf - Framlington Italy 1,83 5,5 non prevista

LU1698605562 29/112017 Bg Lux Im Focus Italia 2,49 3 5Eurib. 3m+ 200bps a.

ITO005250409 12/06/2017 Eurizon Pir Italia Azioni 1,87 1,5 10% dell'extrarendimento rispetto al benchmark

ITO005253361 05062017 Euromobiliare Pir Italia Azionario 2,01 2 10% dell'extrarendimento rispetto al benchmark

ITO005245714  05/04/2017 Fideuram Piano Azioni ltalia 1,49 3 non prevista

IT0O005244832 12/04/2017 Sella Investimenti Azionari Italia Pir 1,91 2 20% dell'extrarendimento rispetto al benchmark

ITOD05252884 03/052018 Mediobanca Mid & Small Cap Italy 0,98 3 10% over bmk

ITO005246373 18/042017  Symphonia Azionario Small Cap Italia 2,02 - 20% dell'extrarendimento rispetto al benchmark

Totale azionari

snAvciAm S —

ITO005238966 31012017 AmundiRisparmio ltalia 1,24 2 15% dell'estrarendimento rispetto al benchmark
IT0005241465 29/03/22017  Amundi Valore ltalia Pir 1,58 3 20% dell'extrarendimento rispetto al benchmark
ITO005323503 01/03/2018 Arca Economia Reale Bilanciato Italia 15 1,21 1,5 20% dell'estrarendimento rispetto al benchmark
ITO005241101  06/03/2017 Arca Economia Reale Bilanciato Italia 30 1,19 2 20% dell'estrarendimento rispetto al benchmark
ITO005252686 12/06/2017 Arca Economia Reale Bilanciato Italia 55 1,04 3 20% dell'extrarendimento rispetto al benchmark
LUOQ55733355 26/09/2017 Credit Suisse IF 11 Italy Equity F. 2,17 5 non previste

ITO005244907 27/03/2017 Eurizon Pir Italia 30 1,47 1,5 10% dell'extrarendimento rispetto al benchmark
ITO005241655 15/03/2017 Eurizon Progetto Italia 20 1,27 1,5 10% dell'extrarendimento rispetto al benchmark
ITO005241614 15032017  Eurizon Progetto Italia 40 1,47 1,5 10% dell'extrarendimento rispetto al benchmark
ITO005241697 15032017 Eurizon Progetto Italia 70 1,67 1,5 10% dell'extrarendimento rispetto al benchmark
ITO005253387 05062017 Euromobiliare Pir italia Flessibile 1,32 2 non prevista

ITOD05245672 05042017 Fideuram Piano Bil. Italia 30 1,08 3 non prevista

ITO005245698 05/04/2017 Fideuram Piano Bil. Italia 50 0,21 3 non prevista

LU1602468479 27/04/2017 New Millenium Pir Bil. 2,31 3 20% dell'extrar. rispetto al bench. (con ppl.Hwm)
ITOD05244535 27/032017 Sella Investimenti Bilanciati Italia Pir 1,61 2 20% dell'extrarend. rispetto al benchmark

Totale bilanciati

e
ITO005247694 19/04/2017 AcomeA Patrimonio Esente P1 1,81 4 15% rispetto all'Hwm assoluto

ITO005247728 190472017 AcomeA Patrimonio Esente P2 0,95 0 15% rispetto all'Hwm assoluto

ITOD05323669 05032018 Amundi Accumulazione Italia Pir 2023 1,2 3,25 non prevista

ITO005253692 010672017 Consultivest Risp Italia 2,79 3 20% Hwm ass.

ITO001019329 181042017 Mediolanum Flessibile Futuro Italia 1,5 3 20% rispetto all'obiettivo di rendimento
ITO004966971 16/03/2017 Mediolanum Flessibile Sviluppo Italia 1,55 3 15% rispetto all'obiettvo di rendimento
ITO005273047 01082017 Soprarno Ritorno Assoluto Classe P 1,62 2 20% rispetto all'extraperf.su obiettivo di rend.
ITO005246357 18/04/2017 Symphonia Patrim.Italia Risp. cl Pir 1,70 - 10% rispetto all'Hwm assoluto

ITO005252363 27/04/2017 Bcc Investiper Italia Pir 25 1,379 1,5 10% rispetto all'Hwm assoluto

ITO005282071 0210:2017 Bee Investiper Italia Pir 50 2,229 1,5 10% rispetto all'Hwm assoluto

Totale ﬂessibili

I
LUOB51647247 01062017 New Millenium Aug.It.Div. 1,5 3 10% della perf. assoluta (con appl. Hwm)

Totale obbligazionari

e’ _
FRO013267846 09/082017 Amundi Etf Ftse Italia Pir Ucits 0 No

FROOM758085 03/03/2017 Lyxor FTtse Italia Mid Cap Pir Ucits Etf 0 0

LU1745467461 26/02/2018 Lyxor Italia Bond Pir Ucits Etf 0 0

LU1605710802 24/05/2017 Lyxor Italia Equity Pir Ucits Etf 0 0
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