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gARCA «SEMPRE PIU FLESSIBILITA NELLE
POLITICHE DI GESTIONE»
’-’_._—_?.

Qual é stato I’elemento piu positivo, e quello meno, per la vostra societa in un
anno caratterizzato dalla grande incertezza sui mercati?

* «Per Arca Fondiil 2016 é stato un anno particolarmente positivo. La raccolta ha infatti tenuto bene

L e, soprattutto, a dispetto delle difficolta dei mercati, la qualita dei nostri strumenti d'investimento

'@‘F"‘T“ ha garantito performance non solo nei prodotti sui quali Arca é storicamente presente, ma anche
l -

o su quelli meno consoni alla nostra tradizione, come gli emerging market. In pit devo dire che pun-
tare sulleconomia reale del nostro paese si é rivelata una scelta azzeccata e vincente e non a caso

il nostro fondo dedicato alle piccole e medie imprese italiane ha fatto registrare una performan-

- ce superiore al proprio benchmark. Mi preme sottolineare, inoltre, il risultato del nostro fondo

X pensione: il comparto Previdenza Crescita ha registrato una performance positiva del 5% mentre
‘ quello obbligazionario, ha fatto circa il 4%. Questi sono numeri che dimostrano il valore della
previdenza integrativa, settore in cuiArca é il primo player italiano. La fase difficile attraversata dai

soci veneti (Veneto Banca e Banca Popolare diVicenza), che detengono quasi il 40% diArca e che

UGO LOSER contribuiscono al conto economico della nostra societa, ha ovviamente inciso sui risultati, poiché
amministratore delegato puntiamo molto su questi canali, ma non in maniera determinante.
Arca Fondi Sgr

Il 2016 verra ricordato come PPanno delle grandi sorprese (Brexit, elezioni

Usa). Quali sono state le reazioni degli investitori italiani?
«A gennaio-febbraio 2016 sembrava che il mondo stesse per finire, vista I'elevata volatilita. C'era il fuggi fuggi ed era alta la preoccupazione
che le banche fallissero. E stato un incubo. E Ii, noi, come credo il resto dell'industria, abbiamo costatato vero e proprio panico e la fuga degli
investitori, specialmente dai fondi non monetari. In quella situazione molti preferivano il rendimento offerto da questi prodotti rispetto ad
altre categorie che si muovevano dell’'| % al giorno quando il mercato registrava perdite dell'ordine del 5%.A fronte di quella situazione, molti
sottoscrittori, che difficilmente riescono a guardare al lungo periodo, hanno oggettivamente messo in luce comportamenti che sfioravano
il panico. Fortunatamente, invece, la Brexit non ha inciso sui nostri risultati: la presenza inglese nei portafogli era sostanzialmente limitata e
quindi l'impatto & stato minimo. Le banche centrali, inoltre, sono intervenute bene garantendo liquidita e tranquillizzando i mercati. Passando
all'altra sorpresa del 2016, I'elezione di Donald Trump, le sue prime dichiarazioni subito dopo la vittoria sono state molto tranquillizzanti per
i mercati».

11 2017 si preannuncia come un anno molto diverso dai precedenti (il ritorno dell’inflazione, ’aumento dei tassi
in Usa, la comparsa del termine tapering anche in Europa). Alla luce di questi elementi quali nuovi strumenti di
investimento lancerete nel 20172

«Abbiamo una pipeline di nuovi prodotti che concordiamo con i nostri distributori che rispondono a queste esigenze: la nostra visione & che
il rialzo dei tassi non sara né importante
né repentino. In Europa ci preoccupiamo
relativamente poco di una ripresa impor-
tante dell'inflazione, perche la domanda e
debole cosi come la crescita; tutto som-
mato l'aumento dei prezzi che vediamo é
dovuto alla svalutazione del cambio e alla
rivalutazione del dollaro. In linea generale
crediamo che bisognera essere molto ve-
loci nel muoversi rispetto ai cambiamenti
di scenario: quindi in tutti i nostri prodotti
cerchiamo di introdurre in maniera impor-
tante un elemento di flessibilita nella politi-
ca di gestione. Come ha dimostrato il 2016,
e probabilmente ancora di pit nel 2017, ci
sara un grande valore nel mondo dei fon-
di flessibili rispetto agli strumenti legati ai
benchmarko».
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