Dati rilevati dagli Enti certificatori o autocertificati

Tiratura: n.d.

Diffusione 05/2016: 400.000

Lettori Ed. Il 2016: 334.000
Settimanale - Ed. nazionale

la Repubblica AFFARI:FINANZA

Dir. Resp.: Mario Calabresi

www.datastampa.it

06-FEB-2017

dapag. 18
fogliol/2

UJO data

(] stampa

“Dal Pir quasi 10 mibardi

a

le medlum e small cap

nell’arco di cinque anni”

UNO STUDIO INEDITO-DI INTERMONTE SIM

SUGLI EFFETTI DEL NUOVO STRUMENTO FINANZIARIO
SULLE SOCIETA A MEDIA E PICCOLA
CAPITALIZZAZIONE QUOTATE A PIAZZA AFFARI

Luigi Dell'Olio

Milano

IPiani individuali di rispar-

mio (Pir) garantiranno flus-
si per le medium & small cap di
Piazza Affari nell’ordine di 9,9 mi-
liardi di euro in cinque anni, vale
adire il 25% dell’attuale flottante
di queste azioni. Una sommaim-
portante che dovrebbe contribui-
re ad assicurare liquidita a un set-
tore che spesso a Piazza Affari &
stato penalizzato proprio dalla
carenza di investitori. Con il risul-
tato che altre aziende di ridotte
dimensioni potrebbero cogliere
'occasione per fare il grande pas-
sodella quotazione.

La stima arriva da Intermonte
Sim che ha analizzato le ripercus-
sioni attese dalla misura intro-
dotta con la Legge di Stabilita
2017. Prendendo come esempio
le soluzioni gia adottate da altri
Paesi europei, non si applichera
il prelievo fiscale sui guadagni ge-
nerati (12,5% l'aliquota attuale
sui titoli di Stato e 26% per tuttd
gli altri investimenti finanziari)
da chi sottoscrive un Pir e lo tie-
ne in portafoglio per almeno cin-
que anni, con un massimale d’in-
vestimento di 30mila euro an-
nui. Inoltre & prevista |'esenzio-
ne totale dalle imposte di succes-
sione.

Affinché si parli di Pir, & neces-
sario che Yinvestimento (pud
trattarsi di azioni, cosi come
bond, quote di fondi ed Et, solo
per citare alcuni esempi), con il
vincolo di investire almeno il

dal 1980 monitoraggio media

70% in strumenti finanziari di
aziende italiane quotate. I 30%
di questa quota - quindi il 21%
dell'investimento complessivo -
deve essere composto da societa
non presenti nel Ftse-Mib, in mo-
do da far affluire il denaro su
aziende anche medio-piccole.
L'interesse da parte dell'indu-
stria del risparmio gestito ¢ eleva-
to: Arca Fondi ha gia annunciato
il lancio di un prodotto di questo
tipo, Arca Economia Reale Bilan-
ciato Italia, e lo stesso ha fatto
Anima con Anima Crescita Ita-
lia, mentre almeno un'altra deci-
na di operatori del settore si pre-
parano a debuttare con prodotti
di questo tipo entro la primave-
ra. Non solo: & di pochi giomi fa
I'annuncio che Fia Asset Mana-
gement, societa di gestione lus-
semburghese del gruppo Farad,
debuttera con la linea di gestio-
ne patrimoniale in titoli (gpm)
denominata Pir Expert.
Tornando alla ricerca di Inter-
monte Sim, che ha il primato ita-
liano per le analisi sui titoli a ri-
dotta capitalizzazione, gli autori
stimano che da qui al 2021 i Pir
raccoglieranno investimenti per
67,6 miliardi di euro, di cui9,9de-
stinati all'equity delle societa di
media e piccola capitalizzazio-
ne. «l calcolo & stato fatto parten-
do dal numero di italiani che
hanno in portafoglio un fondo
comune, vale a dire 6,5 milioni»,
spiega Alberto Villa, head of re-
search di Intermonte Sim. «Con-
siderata la situazione di merca-
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to, tra diffusa incertezza e tassi
bassi, riteniamo che circa un
quarto di questa platea possa es-
sere interessata ai Pir». Si arriva
cosi ai 67,6 miliardi complessiva-
mente previsti. «A questo punto
abbiamo stimato un’esposizio-

ne media nell’equity intomo al
15% - aggiunge Villa - arrivando

cosi a prevedere flussi per le
small & medium cap nell’'ordine
di 9,9 miliardi in cinque anni,
conundebutto prudente eun‘ac-
celerazione man mano che gliin-
vestitori prenderanno confiden-
za con lo strumento». A quest'ul-
timo proposito, 'esperto avver-
te: «Sara fondamentale il ruolo
dei consulenti, chiamati a espor-
re in maniera chiara le caratteri-
stiche di questi prodotti, 1'oriz-
zonte temporale che li caratteriz-
za e anchele possibili criticita, co-
me una possibile maggiore vola-
tilita tipica dei titoli a ridotta capi-
talizzazione e che quindi richie-
de un orizzonte di investimento
di medio-lungo periodo».

Intermonte ha anche indicato
un paniere di titoli che hanno va-
lutazioni a sconto e sono pertan-
to destinati a cogliere pilt di altri
il nuovo flusso d’investiment.
Tra le mid-cap indicate nel re-
port vi sono nomi come Diaso-
rin, Autogrill, Amplifon, Iren,
Enav, Anima, Erg e Cerved. Men-
tre tra le small cap indicate (una
ventina in tutto) figurano realta
come Technogym, Ascopiave,
Cementir, Piaggio, Mondadori,
SeSa, Saes Getters e Snai.
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LE SMALL CAP RACCOMANDATE DA INTERMONTE
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Capitalizzazione di Borsa in milioni di euro

TECHNOGYM
CEMEN'.F“IR. S
PInGGId -
MONDADORI

SES
ceriens RGN 241
LU-VE &g 20
SNAI B on
TECNO-
INVESTIMENT! | ISR 217
BANCA
SISTEMA - R
TREVI B 166

|
EMAK {B 150
BANZAI e

B&C SPEAKERS | 88

5 DD

[IPERSONAGGI)

Caltagirone Jr. (2),

presidente e amministratore

delegatodi Cementi

Nerio Alessandri (1), presidente
e amministratore delegato
di Technogym e Francesco
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